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Isgyvenusios giliy ir skausmingy reformy metus Baltijos Salys sako esq pasiruoSusios viskam — net Kitai
pasaulinei finansy krizei.

Siek tiek daugiau nei prie§ dvejus metus pasauliné ekonominé krizé Baltijos $alis paliet¢ skaudziausiai.
2009 m. sprogus paskoly sukurtam nekilnojamojo turto burbului, Estijos BVP sumazéjo 14 procenty,
Lietuvos — 15 procenty, o Latvijos — 18 procenty.

Ypac stebina tai, kad pasauliui ruoSiantis antrajai galimos krizés bangai, Baltijos Salys ne tik demonstruoja
sparty ekonominj augima, bet taip pat, anot kai kuriy komentatoriy, tampa fiskalinio apdairumo politikos
igyvendinimo pavyzdziais krizés nualintos euro zonos Salims ir jsiskolinusioms Jungtinéms Amerikos
Valstijoms.

Preliminari BVP |1 ketvir¢io statistika rodo, jog lyginant su tuo paciu pragjusiyjy mety laikotarpiu, Estijos
ekonomika iSaugo 8,4 proc., Latvijos ekonomika — 5,3 proc., o Lietuvos BVP isaugo 6,1 proc..

,2008-2009 m. sunkig ekonoming krize patyrusiy Estijos, Latvijos ir Lietuvos pavyzdziai rodo, kad nors
taisyti makroekonominj disbalansg ir vél priversti ekonomika augti esant fiksuotam euro keitimo rezimui
lengva nebuvo, visgi nebuvo ir nejmanoma®, — teigia ,Fitch® reitingy agentiiros analitiké Michelé
Napolitano.

Pasak ,,Fitch®, Baltijos Salyse iSorés disbalansas sumazéjo susiauréjus vidaus rinkos paklausai, sumazéjus
infliacijos ir darbo uzmokes¢io augimui, lyginant su prekybos partneriais. Si vidiné devalvacija buvo
skausmingas procesas: Siose Salyse 2008-2009 m. BVP realiai susitrauké 18 procenty. Taciau jau 2011 m.
stebimi greiti BVP augimo tempai ir iSauggs konkurencingumas, taip pat atkurtas pasitikéjimas Saliy
mokumu.

Suprantama, kad regiono vadovai dZiaugiasi, jog ju vykdoma kieta politika jiems suteiké dar stipresnius
Sarvus tam, kad, atsiritus naujai krizés bangai, jie biity pasiruose j3 nugaléti.

Estijos Ministras Pirmininkas Andrus Ansipas interviu dienrasc¢iui ,,Emerging Markets* sako: ,,Miisy
finansai turi i8likti geros formos, toks yra misy uzdavinys. Kai musy finansy biiklé gera, tada lengviau
1Sgyventi visus kitus sunkumus®.

Andrus Ansipas yra tikras, kad prisijungimas prie euro zonos problemy, su kuriomis dabar susiduria Salis,
nepadidino, taciau jis vos gali nuslépti savo nusivylimg dél ES pietiniy valstybiy i§laidavimo tendencijy. Jis
sako, kad Estija yra visiSkai patenkinta euro jvedimu, nes Salis tampa ,,dar patrauklesné* tiesioginiams
uzsienio investuotojams. Nors euro zona kelia tam tikro susirlipinimo, taciau jis nusiteikes optimistiskai, kad
pateikia Latvija, kurios deficitas prie§ dvejus metus sieké 50 procenty, o Siais metais bus tik 3,8 proc., 0
ateinanciais metais, jo skai¢iavimais, turéty biti apie 2,5 proc..

,»lal — sekmés istorija®, — sako jis, pridurdamas, kad praé¢jusiais metais Estijoje buvo nedidelis 0,1 procento
BVP perteklius, Siemet taip pat prognozuojamas perteklinis BVP. Miisy nedidelis skolos lygis taip pat rodo,
kad mes esame geriau pasirengg.

Lietuvos Ministras Pirmininkas Andrius Kubilius sako, jog apie pazangg galimg spresti 1§ ankstesniy
Baltijos valstybiy kolegy susitikimy. ,,Akivaizdu, kad musy diskusijy temos pasikeité. 2009 m. kalbéjome
apie tai, kaip iSgyventi nuosmukj. 2010 m. sickéme labiau jsigilinti  situacijg, o paskutiniame posédyje apie
miisy valstybiy ekonomika beveik nekalbéjome. Mes jveikéme labai labai gilig krizg.*
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Kaip ir A. Ansipui, euro zona jam kelia tam tikrg susiriipinima, ta¢iau jis uztikrintai patikina: ,,Dabar mes
turime nacionaliniy priemoniy recepta, kuris mums padés susidoroti su bet kokia pasauline krize.

BALTIJOS SALIU METODAS

Visiems norintiems greitai susipazinti su Baltijos $aliy metodu A. Kubilius sitlo perskaityti neseniai iSleista
Latvijos Ministro Pirmininko Valdzio Dombrovskio ir §vedy ekonomisto Anderso Aslundo knyga apie tai,
kaip Latvija nugaléjo finansy krize. Sioje knygoje pateikiamos devynios i§moktos pamokos, jskaitant ir
tokius intriguojancius pavyzdzius kaip ,.gerokai perdéta stabilios vyriausybés teikiama nauda® arba
,tarptautiniy diskusijy makroekonomikos klausimu menka nauda, o gal net ir Zala®.

Nors trijose Baltijos valstybése taikomos taupymo priemonés buvo daugeliu atvejy grieztesnés nei
Graikijoje, Portugalijoje ir Airijoje, taiau Zmonés neprotestavo, matyt, dél savo stoiSko charakterio ir
sagmoningumo Suvokiant, jog reikia aukotis. 2010 m. rinkimuose A. Ansipui pasiseké net padidinti
parlamenting daugumga. Nenukentéjo ir A. Kubiliaus vadovaujamos TS-LKD partijos reitingal Siemet
vykusiuose savivaldos rinkimuose.

Su didziausiu vidiniu pasiprieSinimu susidurti teko V. Dombrovskiui. Jo Vienybés partija liko trecia
neeiliniuose rugséjo 17 d. rinkimuose, dauguma balsy laiméjus prorusiskai Santarvés centro partijai, kuriai
nepakako balsy daugumai suformuoti.

Tuo metu, kai ,,Emerging Markets“ buvo spausdinamas, atrodé¢, kad V. Dombrovskis sudarys koalicing
vyriausybe su antraja vieta uzémusia Reformy partija, kuri jsipareigojo laikytis fiskalinés konsolidacijos ir
euro jvedimui reikalingy priemoniy.

Kalbédamas pries rinkimus V. Dombrovskis buvo jsitikings, kad jo politikos kursas padéjo Latvijos
ekonomikai atsitiesti ir gerai pasiruosti bet kokiam galimam nuosmukiui.

,Visas buves disbalansas jau sutvarkytas: jau nebéra nekilnojamojo turto burbulo, baigési ekonomikos
perkaitimas, sustabdytas nezabojamas paskoly dalijimas. Atgavome konkurencinguma, finansinj stabiluma ir
misy ekonomika vél pradéjo augti”, — pries§ rinkimus saké V. Dombrovskis.

Jis pabrézé, kad nepaisant to fakto, jog per dvejus metus BVP i§ viso sumazéjo 25 proc., nereikia uzmirsti,
jog Baltijos Salims prireike tik dviejy deSimtmeciy pereiti i§ sovietinés centralizuotos ekonomikos sistemos
] vieng lanksciausiy laisvosios rinkos sistemy Europoje.

SU EKSPORTU SUSIUSIOS PROBLEMOS

,Zinoma, mes esame geriau pasirengg nei buvome prie§ trejus metus, tadiau misy problema yra ta, kad
miisy ekonomikos atsigavimas yra labai susij¢s su eksportu. Eksporto augimas per pirmajj iy mety pusmetj
buvo 37 procentai, o tai reiskia, kad mes vis labiau priklausome nuo to, kas vyksta pasaulio ekonomikoje ir
ypac¢ kitose Baltijos Salyse, Skandinavijoje, Vokietijoje, Lenkijoje ir Rusijoje*, — sako V. Dombrovskis.

Jis taip pat pastebi, jog Lietuvai gali tekti koreguoti savo strategija, jei susiriipinimg toliau kels rinkose
iSliekantys neaiSkumai ir susilpnéjusi Vokietijos ekonomika.

Analitikai perspéjo, kad eksporto paklausos mazéjimas gali neigiamai veikti regiono augimg, nepaisant
reik§mingo pageré¢jimo fiskalinéje srityje. ,,Blogos Europos naujienos turés jtakos augimui S$iais ir kitais
metais®, — teigia uz naujas rinkas atsakingas ,,Capital Economics“ vyriausiasis ekonomistas Neilas
Shearingas. Rugséjo 15 d. straipsnyje jis prognozavo, kad 2012 metais Latvijos ir Lietuvos BVP augimas
sulétés iki 2 proc., Estijos — iki 3 proc.

Apie su eksportu susijusig rizikg taip pat kalba ,Danske Bank" vyresnioji analitik¢ Violeta Klyviené:
,Didelé priklausomybé nuo eksporto augimo mazina tvarios plétros perspektyvas®.



,»Vidaus paklausa Baltijos Salyse sugris tik tada, kai atsigaus | eksporta orientuotos pramongés Sakos. Sunku
tikétis, kad Siandien greitai atsigaus statybos ir nekilnojamojo turto sektoriai, nors §iy ] vidaus augimg
orientuoty sektoriy augimas turi nemenko potencialo.*

Nors Baltijos Salys i§ krizés kopé panasia trajektorija, svarbu pazyméti, kad visos jos naudojo skirtingg
strategija, o tai reisSkia, kad jokiu buidu negalima garantuoti vienody rezultaty. Estija rémési bumo metu
sukauptais rezervais ir susitelké ties Mastrichto kriterijy jgyvendinimu siekdama jsivesti eura.

Latvija, kuriai bumo metu nepavyko sukaupti rezervy, kreipési | TVF ir ES praSydama 7,5 mird. eury krizés
programai jgyvendinti, taCiau ji neabejotinai gavo daugiau naudos i$ tarptautiniy skolintojy teikiamos
ekspertinés pagalbos ir grieztos prieziiiros nei i$ paciy pinigy.

Tuo tarpu Lietuva pasirinko tre¢ig kelig, priimdama jai tinkamo finansavimo dokumentg ir siekdama atgauti
pasitikéjimg rinkomis. Nors tai gali pasirodyti ypa¢ radikalius pasirinkimas, tac¢iau Lietuva nepasidave
Svedijos finansy ministro Anderso Borgo (Svedijos bankai Baltijos regione yra patys didziausi) ir kity ES
svarbiy asmeny 2009 m. spaudimui kreiptis ] TVF, kaip teigiama ,,Wikileaks* skelbiamuose dokumentuose.

Lietuvos strategija prizifiréjo finansy ministré Ingrida Simonyté. Estijos finansy ministras Jurgenas Ligis
pernai susilauké plojimy savo $alj nieckam nesitikint nuvedes j euro zong, taciau I. Simonytés Saltakraujiskas
krizés valdymas buvo lygiai taip pat svarbus.

Ji sako, kad vidiné devalvacija ir fiskalinis konsolidavimas — nors skausmingas ir procikliSkas — buvo
pagrindinés priemongés iSlaikant ekonomikos konkurencinguma, taip pat Salies sugebéjimg grazinti savo
skolas. ,,Ekonomikos gebéjimas greitai reaguoti yra pagrindinis dalykas, taciau fiskaliné politika turi i8likti
apdairi, ir turi bati laikomasi struktiirinio balanso principy, kad ateityje buty iSvengta greity ir griezty
prociklisky korekceijy, buitiny norint i$laikyti leisting biudzeto deficita", — priduria ji .

Ji nesitiki tokiy dideliy kredito jplauky kaip 2005-2007 m., ir perspektyvos, jos nuomone, yra labiau
subalansuotos nei prie§ metus, bet ji pripazjsta, kad daug kas priklauso nuo to, kas vyksta kitose pasaulio
Salyse, nes Lietuvos ekonomika yra labai atvira.

EURO ZONOS NARYSTE

Kalbant apie eurg galima pastebéti subtily démesio posiiki nuo euro priémimo visomis jmanomomis
1Sgalémis iki labiau pragmatinio poZiiirio, kurj lemia uZsitgsusios euro zonos problemos.

, Valiutos susiejimas su euru reiSkia tam tikrg nattraly spaudimg zengti link faktinés narystés euro zonoje,
nes pereinamojo laikotarpio tvarka negali trukti amzinai, o valiuty keitimo rizika negali biti sumazinta
kitaip,” — saké 1. Simonyté. Jai taip pat aisku, kad dabar narysté taip pat reiskia tam tikras islaidas, kai tuo
tarpu anksc¢iau buvo matoma tik nauda.

,Miisy politika vis dar orientuota i tai, kaip tvariai atitikti Mastrichto kriterijus, o ne ] patj eura: iSmoke
skausminga Sios krizés laikotarpio pamokg zinome, kad Mastrichto kriterijai yra minimalis reikalavimai,
kuriuos kiekviena Salis turéty stengtis tvariai jgyvendinti®.

Panas$iai ir Latvijoje, kur krizés paramos programos 2012 m. pabaiga reiks, kad Saliai reikia pradéti
refinansavimo ciklg 2014-2015 m., todél nebus jokio laiko nusiraminti, — sako ,,Swedbank® Latvijoje
vyriausiasis ekonomistas Martins Kazaks. | euro priémima reikia zvelgti ne kaip j savaiminj tikslg, bet kaip
I, Estijos atveju, galutinj reformy proceso rezultats.

,,Jeil mes negalime sutvarkyti ekonomikos iki to meto, tai reik$ brangesnj refinansavimg ir pinigy i§ biudzeto
atidavima uzsienio $alims, uzuot juos naudojant savo ekonomikai plétoti“, — sako M. Kazaks, jvertindamas
tai, kad tikimybé yra beveik viena i$ trijy, kad pasaulio BVP augimas bus maZesnis nei 2% Siais metais.



Taciau galiausiai kaip teigia ,,Danske Bank* analitikeé V. Klyviene¢, Baltijos Salys gali §io bei to pamokyti ir
didzigsias valstybes, nes Siandien situacija keiCiasi, ir Europa mato, kad reikéty sekti Baltijos valstybiy
pavyzdziu®, — sako ji.

,Fiskalinis konsolidavimas, darbo rinkos ir kitos struktirinés reformos ne tik nesuzlugdo Siy Saliy
ekonomikos, bet net padeda tapti konkurencingesnémis ir galiausiai sustabdo netvary skolos augimg, kuris
kelia grésme visai euro zonai".



